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Turkcell <TCELL>
iletisim

Guglu Operasyonel Performans, Artan Abone Tabani ve Yuksek ARPU
Blyumesiyle Desteklenen Gelir Artisi

Turkcell, 2025 yilinin ikinci geyreginde %12,5 bUyUme ile 53,0 milyar TL ciro,
%14,8 blyUme ile 23,1 milyar TL FAVOK ve %7,1 artisla 4,2 milyar TL net kar elde
etti. Gegen yilin ayni doneminde Ukrayna operasyonlarinin satisindan
kaynaklanan 713 milyon TL'lik tek seferlik gelir dikkate alindiginda, net karda
karsilastirmali olarak daha yUksek bir artis goruliyor. GUclu operasyonel
performans ve dusUk finansman giderleri net kari desteklerken, vergi
giderlerindeki yUkselis baski yaratti.

Ciroda Enflasyonun Uzerinde Biiyiime Devam Ediyor

2C25'te mobil segment icin M2M hari¢c ARPU yillik %9,8, sabit segmentte
bireysel fiber ARPU ise %17,5 artis gosterdi. Bu artista fiyat dlizenlemeleri,
faturall abone oranindaki yUkselis ve musterilerin  Ust paketlere
yonlendirilmesi ana faktorler oldu. Sirket mobil segmentte faturali abone
kazanimina odaklanirken, 816 bin net faturali abone artisi ile son 5 bucuk yilin
en yUksek ceyreklik kazanimina ulasti. Faturali abone orani %78'e ¢ikti. Sabit
tarafta 67 bin yeni haneye fiber erisim saglanarak toplam hane erisimi 6,1
milyona ulasti. Veri merkezi ve Bulut is kolunda gelir bUyUmesi %53,2 ile guglu
seyrini sUrdUrdu. Techfin segmentinde %23,1 blUyUme kaydedildi; Paycell %
358 artis ile segmentin ana buyUme kaynadi olurken, Financell %4,7'lik gelir
artisiyla pozitif katki verdi.

Kar Marjlarinda Dengeli Seyir

Satislarin maliyetinin ciroya orani 0,8 puan gerileyerek %45,9 seviyesine indi.
Enerji maliyetleri, arabagdlanti ve finansman giderlerindeki dusus maliyet
tarafini desteklerken, personel giderlerindeki artis nedeniyle genel ydnetim
giderlerinin ciroya orani %3,7'ye yukseldi. FAVOK marji ise 0,9 puan artisla %
43,5 oldu.

Borg¢luluk Artis Gésterdi

5G ihalesi icin gerekli finansmanin temini noktasunda gerceklesen eurobond
ihraci ve kur artislarinin etkisiyle net bor¢ %103 artisla 25,4 milyar TlL'ye
yUkseldi. Net Bor¢/FAVOK orani 0,29x ile guvenli seviyede kaldl. Net 102
milyon ABD dolari kisa ddviz pozisyonu, +200 milyon dolar gUven araliginda
bulunuyor.

Yatirim Harcamalari ve Stratejik Adimlar

Yatirimlarin 6nemli kismi veri merkezi, bulut ve yenilenebilir enerji alanlarina
yoneldi. 2025 yilinin ilk yarisinda toplam yatirim harcamalari 40,56 milyar TL
olurken, operasyonel yatirim harcamalarinin (lisans harig) ciroya orani %18,5
seviyesinde gerceklesti.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
er alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Herhangi
mlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
entilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
n, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa
'veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslar, ¢calisanlari, yoneticileri ve
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu TCELL
Hedef Fiyat (TL) 174,20
Hedef Getiri 78,2%
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 97,75
S1Y En YUksek 1091
STY En DUsUk 76,79
Hisse Adedi (mn) 2.200,00
Fiili Dolasim Hisse Adedi 53,95
Piyasa Degeri (TL mn) 215.050
Piyasa Degeri (USD mn) 5292
Finansal Borg (TLmn) 172.858
Finansal Bor¢ (USD mn) 4.349
3AO0IH (USD mn) 5391
3A OiH/HA Piyasa Deg. 0,02%
F/K
Guncel 9,26
6 Aylik Ortalama 9,10
1Villk Ortalama 7,81
PD/DD
GUncel 0,98
6 Aylik Ortalama 1,08
1Yillik Ortalama 1,49
TCELL BIST 100
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TCELL (mn TL) 2023 2024 2024/06  2025/06
Hasilat 173.443 185341 9R273 103.865
FAVOK 79.263 82473 41406 45.817
Net Kar 21148 27.446 7779 7.468
Ozkaynaklar 205929 218141 205694 219.706
INFO Aragtirma

arastirma@infoyatirim.com.tr



